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Taxa de Cambio

E o preco da moeda estrangeira em termos da
moeda nacional. EXx.:
US$ 1,00 = R$ 2,40
E=R$240/US$ 1,00

Ela e determinada pela interacdo entre a demanda
e a oferta de divisas estrangeiras.

Se a cotacao da moeda estrangeira aumenta diz-se
gue houve depreciacao da moeda nacional.

Se a cotacao da moeda estrangeira diminui diz-se
que houve apreciacao cambial da moeda nacional.




Determinacao da Taxa de
Cambio
 Exportador;
O ° Investimentos estrangeiros;

e Turistas estrangeiros;

» Empréstimos externos.

 Importador;
* \iagens para o exterior;
* Remessas de lucros;

D Servicos da divida externa.

Qtde. de Divisas




Politica Cambial

* O Banco Central altera a taxa de cambio
através da compra ou da venda de moeda
estrangeira. Sendo assim, o BC pode tornar
0s produtos exportados e Importados mais
caros ou mais baratos, incentivando mais (ou
menos) a producao nacional. Alem disso,
ele pode tornar 0os empréestimos estrangeiros
mals baratos ou nao.




Regimes de Cambio

e Flutuante:

— Puro ou “free floating™: sem qualquer intervengao do
=104

— Sujo ou “dirty floating”: BC faz intervencoes
esporadicas (é 0 que existe na pratica).
e Fixo:

Intervencdo constante do BC. Compromisso em sustentar
valor fixado.

 Banda:

Um piso e um teto para cotacdo. Dentro desse intervalo ha
livre flutuacao do cambio. Ultrapassando-se esses
limites o BC intervém.
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Banda Cambial
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Taxa Real de Cambio

e Conceito de taxa de cambio que leva em conta a
diferenca entre as taxas de inflacao nas duas
moedas:

P *

e=E.—
Onde: P

e = taxa real de cambio
E = taxa nominal de cambio

P* = nivel geral de precos no pais da moeda estrangeira
P = nivel geral de precos nacional




Taxas de Cambio
(R$/US9)
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US$ 1,00 em R$

©C X N AN ARA RSO SSSEOESS
N TFITNTFEFINITFEFINITFITY TN

— Cambio Real (R$/US$) == Cambio Nominal (R$/USS$)




Balanco de Pagamentos

e E o registro contabil de todas as transacdes de um
pais com o resto do mundo. Envolve tanto
transacoes de bens e servicos como transacoes
com capitais fisicos e financeiros.

Logo, o BP registra tanto o comércio de
mercadorias (exportacoes, importacoes), 0S
servicos (pagamentos de juros, royalties, remessa
de lucros, turismo, pagamento de fretes etc.),
como 0 movimento de capitais (investimentos
diretos estrangeiro, emprestimos e financiamentos,
capitals especulativos etc.).




Composicao do Balanco

e 2 grandes grupos:
— TransacOes de Bens e Servicos, chamado de Conta-
Corrente, composto por:
« Balanca Comercial;

 Balanca de Servicos;
 Transferéncias Unilaterais.
— Movimentacéo de Capital, chamado também de Conta
de Capital, composto por:
 Investimentos externos de curto e longo prazo;
e Empréstimos e Financiamentos;
« AmortizacOes de dividas e financiamentos externos;
 Etc.




Estrutura das Contas do Balanco
de Pagamentos




Estrutura das Contas do Balanco
de Pagamentos

. Balanca Comercial

Exportacoes
Importacoes

. Balanca de Servicos (liqguido)

Juros
Lucros e dividendos
Outros servicos

. Transferéncias Unilaterias
. Transacodes Correntes (1+2+3)
. Movimento de Capitais
Investimentos liquidos (inclusive reinvestimento)
Empréstimos e financiamentos
AmMmortizacoes
Capitais a curto prazo
Outros capitais

6. Erros e Omissdoes
7. Superavit ou deéficit (4+5+6) = variacao das
reservas




GRUPOS DE CONTAS

A, BALANCA DE TRANSACOES CORRENTES (1+2+3)

1. Balanga comercial

2. Balanca de servicos e rendas

3. Transferéncias unilaterais

B. CONTA CAPITAL E FINANCEIRA (1+2)
1. CONTA CAPITAL

2. CONTA FINANCEIRA
. Emprastimos e financiamentos
. Investimentos em carteira
- Agdes
- Titulos de renda fixa

C. RESULTADO DO BALANCO (A +B)

Implicacdes

MIVEL DE RESERWAS CAMBIALS

EMCIVIDAMENTD EXTERNG




Exemplo: Brasil (em US$ bi)

Jan-
Ot 02
THAHSA(;ﬁES CORRENTES -1.5
Balanca comercial (FOB) 10.1
Exportagao de bens 50,0
Importagdo de bens -39.9
Senicos e Rendas -19.5
Servicos Fatores -0,1
Servigos Nao-Fatores -4.1
Rendas -15,3
Renda de investimentos (liguido) -15.4
Transferencias unilaterais correntes 1.9
CONTA CAPITAL E FINANCEIRA 7.6
Conta Capital 0.4
Conta Financeira 7,2
Investimento estrangeiro direto {liquido)
Investimento estrangeiro direto (hruto)

Desembolsos de Medio e Lonao Prazos
Reservas Liquidas Ajustadas




